ANLEIHEBEDINGUNGEN

Im Folgenden ist der Text der Anleihebedingungen (die ,,Anleihebedingungen”) fiir die Schuldver-
schreibungen abgedruckt. Die endgiiltigen Anleihebedingungen fiir die Schuldverschreibungen werden
Bestandteil der jeweiligen Globalurkunde.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache verbindlich.
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Anleihebedingungen
(die ,,Anleihebedingungen*)

Wihrung, Form, Nennbetrag und Stiicke-
lung

Diese Anleihe der Laurél GmbH, Aschheim
(die ,,Emittentin®) im Gesamtnennbetrag
von EUR 20.000.000,00 (in Worten: zwanzig
Millionen Euro (die ,,Emissionswihrung))
ist in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen
(die ,,Schuldverschreibungen) im Nennbe-
trag von jeweils EUR 1.000,00 (der
,.Nennbetrag®) eingeteilt.

Die Schuldverschreibungen werden fiir ihre
gesamte Laufzeit zunédchst durch eine vorldu-
fige Inhaber-Globalschuldverschreibung (die
,VYorliufige Globalurkunde®) ohne Zins-
scheine verbrieft, die nicht frither als 40 Tage
und nicht spéter als 180 Tage nach dem Be-
gebungstag (wie nachstehend definiert) durch
eine permanente Inhaber-
Globalschuldverschreibung (die ,,Permanen-
te Globalurkunde®, die Vorldufige Global-
urkunde und die Permanente Globalurkunde
gemeinsam die ,,Globalurkunde®) ohne
Zinsscheine ausgetauscht wird. Ein solcher
Austausch darf nur nach Vorlage von Be-
scheinigungen erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die
vorldufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen
sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitu-
te oder bestimmte Personen, die Schuldver-
schreibungen tiber solche Finanzinstitute hal-
ten), jeweils im Einklang mit den Regeln und
Verfahren des Clearing Systems. Zinszah-
lungen auf durch eine vorldaufige Globalur-
kunde verbriefte Schuldverschreibungen er-
folgen erst nach Vorlage solcher Bescheini-
gungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist
fiir jede solche Zinszahlung erforderlich. Je-
de Bescheinigung, die am oder nach dem 40.
Tag nach dem Tag der Ausgabe der durch die
vorldufige Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen eingeht, wird als ein
Ersuchen behandelt werden, diese vorldufige
Globalurkunde gemi3 diesem Absatz (b)
auszutauschen. Wertpapiere, die im Aus-
tausch fiir die vorldufige Globalurkunde ge-
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Terms and Conditions of the Notes
(the "Terms and Conditions')

Currency, Form, Principal Amount and
Denomination

This issue of Lauré¢l GmbH, Aschheim (the
"Issuer") in the aggregate principal amount
of EUR 20,000,000.00 (in words: twenty
million euros (the "Issue Currency")) is di-
vided into notes (the "Notes") payable to the
bearer and ranking pari passu among them-
selves in the denomination of EUR 1,000.00
(the “Principal Amount”) each.

The Notes will initially be represented for
the whole life of the Notes by a temporary
global bearer note (the "Temporary Global
Note") without interest coupons, which will
be exchanged not earlier than 40 days and
not later than 180 days after the Issue Date
(as defined below) against a permanent
global bearer note (the "Permanent Global
Note", the Temporary Global Note and the
Permanent Global Note together the
"Global Note") without interest coupons.
Such exchange shall only be made upon de-
livery of certifications to the effect that the
beneficial owner or owners of the Notes
represented by the Temporary Global Note
is not a U.S. person (other than certain fi-
nancial institutions or certain persons hold-
ing Notes through such financial institu-
tions) in accordance with the rules and op-
erating procedures of the Clearing System.
Payments of interest on Notes represented
by a Temporary Global Note will be made
only after delivery of such certifications. A
separate certification shall be required in re-
spect of each such payment of interest. Any
such certification received on or after the
40th day after the date of issue of the Notes
represented by the Temporary Global Note
will be treated as a request to exchange such
Temporary Global Note pursuant to this
subparagraph (b). Any securities delivered
in exchange for the Temporary Global Note
shall be delivered only outside of the United
States.



(©

(d)

(e)

§2

(2)

(b)

liefert werden, dirfen nur auB3erhalb der Ver-
einigten Staaten geliefert werden.

Die Vorlaufige Globalurkunde und die Per-
manente Globalurkunde sind nur wirksam,
wenn sie die eigenhdndigen Unterschriften
von zwei durch die Emittentin bevollméch-
tigten Personen trigt. Die Globalurkunde
wird bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main (das ,,Clearing System®)
hinterlegt. Der Anspruch der Anleihegldubi-
ger auf Ausgabe einzelner Schuldverschrei-
bungen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Den Anleihegldubigern stehen Miteigen-
tumsanteile oder Rechte an der Globalurkun-
de zu, die nach Maligabe des anwendbaren
Rechts und der Regeln und Bestimmungen
des Clearingsystems iibertragen werden kon-
nen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen be-
zeichnet der Ausdruck ,,Anleihegldubiger
den Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
Rechts an der Globalurkunde.

Status der Schuldverschreibungen und
Negativverpflichtung

Status. Die Schuldverschreibungen begriin-
den unmittelbare, unbedingte, nicht nachran-
gige und nicht besicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin und stehen im gleichen Rang
untereinander und mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen gegenwértigen und
zukiinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, soweit bestimmte zwingende gesetzliche
Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

Negativverpflichtung. Die Emittentin ver-
pflichtet sich, solange Schuldverschreibun-
gen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeit-
punkt, an dem alle Betrdge an Kapital und
Zinsen der Hauptzahlstelle zur Verfiigung
gestellt worden sind, keine Grundpfandrech-
te, Pfandrechte, Belastungen oder sonstigen
Sicherungsrechte (jedes solches Sicherungs-
recht eine ,,Sicherheit*) in Bezug auf ihren
gesamten oder teilweisen Geschéftsbetrieb,
Vermogen oder Einkiinfte, jeweils gegenwir-
tig oder zukiinftig, zur Sicherung von ande-
ren  Kapitalmarktverbindlichkeiten  (wie
nachstehend definiert) oder zur Sicherung ei-
ner von der Emittentin oder einer ihrer Toch-
tergesellschaften gewdhrten Garantie oder
Freistellung beziiglich einer Kapitalmarkt-
verbindlichkeit einer anderen Person zu
bestellen oder fortbestehen zu lassen, und ih-
re Tochtergesellschaften zu veranlassen, kei-
ne solchen Sicherheiten zu bestellen oder
fortbestehen zu lassen, ohne gleichzeitig oder
zuvor alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrige gleicher Weise und in
gleichem Rang Sicherheiten zu bestellen o-
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The Temporary Global Note and the Per-
manent Global Note will only be valid if it
bears the handwritten signatures of two duly
authorised representatives of the Issuer. The
Global Note will be deposited with
Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main (the "Clearing System"). The Note-
holders have no right to require the issue of
definitive Notes or interest coupons.

The Noteholders will receive co-ownership
participations or rights in the Global Note,
which are transferable in accordance with
applicable law and the rules and regulations
of the Clearing System.

The term "Noteholder" in these Terms and
Conditions refers to the holder of a co-
ownership participation or right in the
Global Note.

Status of the Notes and Negative Pledge

Status. The Notes constitute direct, uncon-
ditional, unsubordinated and unsecured ob-
ligations of the Issuer and rank pari passu
without any preference among themselves
and at least pari passu with all other unsub-
ordinated and unsecured obligations of the
Issuer, present and future save for certain
mandatory exceptions provided by law.

Negative Pledge. The Issuer undertakes, so
long as any of the Notes are outstanding, but
only up to the time all amounts of principal
and interest have been placed at the disposal
of the Principal Paying Agent, not to create
or permit to subsist, and to procure that
none of its Subsidiaries will create or permit
to subsist, any mortgage, lien, pledge,
charge or other security interest (each such
right a “Security”) over the whole or any
part of its undertakings, assets or revenues,
present or future, to secure any Capital
Market Indebtedness (as defined below) or
to secure any guarantee or indemnity given
by the Issuer or any of its subsidiaries in re-
spect of any Capital Market Indebtedness of
any other person, without, at the same time
or prior thereto, securing all amounts pay-
able under the Notes either with equal and
rateable Security or providing all amounts
payable under the Notes such other Security
as shall be approved by an independent ac-
counting firm of internationally recognized
standing as being equivalent security, pro-
vided, however, that this undertaking shall
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der fuir alle unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrige solch eine andere Sicher-
heit zu bestellen, die von einer unabhéngi-
gen, international anerkannten Wirtschafts-
prifungsgesellschaft als gleichwertig aner-
kannt wird. Diese Verpflichtung gilt jedoch
nicht:

6))] fiir Sicherheiten, die gesetzlich vorge-
schrieben sind, oder die als Voraus-
setzung fiir staatliche Genehmigungen
verlangt werden;

(i)  fur zum Zeitpunkt des Erwerbs von
Vermogenswerten durch die Emitten-
tin bereits an solchen Vermogenswer-
ten bestehende Sicherheiten, soweit
solche Sicherheiten nicht im Zusam-
menhang mit dem Erwerb oder in Er-
wartung des Erwerbs des jeweiligen
Vermogenswerts bestellt wurden und
der durch die Sicherheit besicherte
Betrag nicht nach Erwerb des betref-
fenden Vermogenswertes erhoht wird,

(i)  Sicherheiten, die von einer Tochterge-
sellschaft der Emittentin an Forderun-
gen bestellt werden, die ihr aufgrund
der Weiterleitung von aus dem Ver-
kauf von Kapitalmarktverbindlichkei-
ten erzielten Erlosen gegen die Emit-
tentin zustehen, sofern solche Sicher-
heiten der Besicherung von Verpflich-
tungen aus den jeweiligen Kapital-
marktverbindlichkeiten der betreffen-
den Tochtergesellschaft dienen.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen bedeu-
tet ,,Kapitalmarktverbindlichkeit jede ge-
genwirtige oder zukiinftige Verbindlichkeit
hinsichtlich der Riickzahlung geliehener
Geldbetrage, die durch (i) besicherte oder
unbesicherte Schuldverschreibungen, Anlei-
hen oder sonstige Wertpapiere, die an einer
Borse oder in einem anderen anerkannten
Wertpapier- oder auBerborslichen Markt zu-
gelassen sind, notiert oder gehandelt werden
oder zugelassen, notiert oder gehandelt wer-
den konnen, oder durch (ii) einen deutschem
Recht unterliegenden Schuldschein verbrieft,
verkorpert oder dokumentiert sind.

, Tochtergesellschaft“ ist jede voll konsoli-
dierte Tochtergesellschaft der Emittentin.

Ein nach diesem § 2(b) zu leistendes Siche-
rungsrecht kann auch zugunsten der Person
eines Treuhinders der Anleihegldaubiger be-
stellt werden.

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden ab dem
16. November 2012 (einschlieBlich) (der
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not apply with respect to:

6)] any Security which is provided for
by law or which has been required as
a condition precedent for public
permissions;

(i)  any Security existing on assets at the
time of the acquisition thereof by the
Issuer, provided that such Security
was not created in connection with or
in contemplation of such acquisition
and that the amount secured by such
Security is not increased subse-
quently to the acquisition of the rele-
vant assets;

(iii) any Security which is provided by
any subsidiary of the Issuer with re-
spect to any receivables of such sub-
sidiary against the Issuer which re-
ceivables exist as a result of the
transfer of the proceeds from the sale
by the subsidiary of any Capital
Market Indebtedness, provided that
any such security serves to secure
obligations under such Capital Mar-
ket Indebtedness of the relevant sub-
sidiary.

For the purposes of these Terms and Condi-
tions, "Capital Market Indebtedness"
shall mean any present or future obligation
for the repayment of borrowed monies
which is in the form of, or represented or
evidenced by, either (i) bonds, notes, deben-
tures, loan stock or other securities which
are, or are capable of being, quoted, listed,
dealt in or traded on any stock exchange, or
other recognised over-the-counter or securi-
ties market or by (ii) a certificate of indebt-
edness governed by German law.

"Subsidiary" means any fully consolidated
subsidiary of the Issuer.

A security pursuant to this § 2(b) may also
be provided to a trustee of the bondholders.

Interest

The Notes will bear interest on their princi-
pal amount at a rate of 7.125% per annum
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,,Begebungstag®) bezogen auf ihren Nennbe-
trag mit 7,125% jéhrlich verzinst. Die Zinsen
sind jéhrlich nachtriglich jeweils am 16. No-
vember eines jeden Jahres (jeweils ein
»Zinszahlungstag®“ und der Zeitraum ab dem
Begebungstag (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach
von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich)
bis zum nichstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) jeweils eine ,,Zinsperiode*)
zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 16.
November 2013 fillig.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen
endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur
Riickzahlung fillig werden, oder, sollte die
Emittentin eine Zahlung aus diesen Schuld-
verschreibungen bei Filligkeit nicht leisten,
mit Beginn des Tages der tatséchlichen Zah-
lung. Der jeweils anzuwendende Zinssatz
wird gemiB diesem § 3 zuztiglich 5% per an-
num bestimmt.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum
zu berechnen, der kiirzer als eine Zinsperiode
ist, so werden sie berechnet auf der Grundla-
ge der Anzahl der tatsdchlichen verstrichenen
Tage im relevanten Zeitraum (gerechnet vom
letzten Zinszahlungstag (einschlieBlich)) di-
vidiert durch die tatsdchliche Anzahl der Ta-
ge der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366 Tage
-Schaltjahr) (Actual/Actual).

Filligkeit, Riickzahlung, vorzeitige Riick-
zahlung nach Wahl der Anleihegliubiger
sowie Riickkauf

Die Schuldverschreibungen werden am 16.
November 2017 (der ,Filligkeitstermin‘)
zum Nennbetrag zuriickgezahlt. Eine vorzei-
tige Riickzahlung findet aufler in den nach-
stehend genannten Féllen nicht statt.

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen
Griinden. Sollte die Emittentin zu irgendei-
nem Zeitpunkt in der Zukunft aufgrund einer
Anderung des in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Rechts oder seiner
amtlichen Anwendung verpflichtet sein oder
zu dem nédchstfolgenden Zahlungstermin fur
Kapital oder Zinsen verpflichtet werden, die
in § 6(a) genannten Zusétzlichen Betrdge zu
zahlen, und diese Verpflichtung nicht durch
das Ergreifen verniinftiger, der Emittentin
zur Verfiigung stehender MaBnahmen ver-
meiden konnen, so ist die Emittentin berech-
tigt, mit einer Frist von wenigstens 30 Tagen
und hochstens 60 Tagen durch Bekanntma-
chung gemiBl § 13 die Schuldverschreibun-
gen insgesamt zur vorzeitigen Riickzahlung
zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuziig-
lich aufgelaufener Zinsen zu kiindigen.

Eine Kiindigung gemif diesem § 4(b) darf
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as from 16 November 2012 (the "Issue
Date"). Interest is payable annually in ar-
rears on 16 November of each year (each an
"Interest Payment Date" and the period
from the Issue Date (inclusive) up to the
first Interest Payment Date (exclusive) and
thereafter as from any Interest Payment
Date (inclusive) up to the next following In-
terest Payment Date (exclusive) being an
"Interest Period"). The first interest pay-
ment will be due on 16 November 2013.

The Notes shall cease to bear interest from
the beginning of the day they are due for re-
demption, or, in case the Issuer fails to
make any payment under the Notes when
due, from the beginning of the day on which
such payment is made. The respective rate
of interest shall be determined pursuant to
this § 3 plus 5% per annum.

Where interest is to be calculated in respect
of a period which is shorter than an Interest
Period the interest will be calculated on the
basis of the actual number of days elapsed
in the relevant period (from and including
the most recent Interest Payment Date) di-
vided by the actual number of days of the
Interest Period (365 days and 366 days, re-
spectively, in case of a leap year) (Ac-
tual/Actual).

Maturity, Redemption, Early Redemp-
tion at the Option of the Noteholders, and
Purchase

The Notes will be redeemed at the Principal
Amount on 16 November 2017 (the "Re-
demption Date"). There will be no early
redemption except in the following cases.

Early Redemption for Tax Reasons. If at
any future time as a result of a change of the
laws applicable in the Federal Republic of
Germany or a change in their official appli-
cation, the Issuer is required, or at the time
of the next succeeding payment due in re-
spect of principal or interest will be re-
quired, to pay Additional Amounts as pro-
vided in § 6(a), and such obligation cannot
be avoided taking reasonable measures
available to the Issuer, the Issuer will be en-
titled, upon not less than 30 days' and not
more than 60 days' notice to be given by
publication in accordance with § 13, prior to
the Redemption Date to redeem all Notes at
the Early Redemption Amount plus accrued
interest.

No notice of redemption pursuant to this
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allerdings nicht (i) frither als 90 Tage vor
dem frithest moglichen Termin erfolgen, an
dem die Emittentin verpflichtet wire, solche
Zusitzlichen Betrdge zu zahlen, falls eine
Zahlung auf die Schuldverschreibungen dann
fallig sein wiirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu
dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung er-
folgt, die Verpflichtung zur Zahlung von Zu-
satzlichen Betridgen nicht mehr wirksam ist.

Eine solche Kiindigung ist unwiderruflich
und muss den fiir die Riickzahlung festgeleg-
ten Termin nennen sowie eine zusammenfas-
sende Erkldrung enthalten, welche die das
Riickzahlungsrecht der Emittentin begriin-
denden Umsténde darlegt.

In diesen Anleihebedingungen bezeichnet
,Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag“ den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem
Preis im Markt oder auf andere Weise
Schuldverschreibungen ankaufen.

Zahlungen, Hinterlegung

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und
Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei
Félligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung
von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich
geltender steuerrechtlicher und sonstiger ge-
setzlicher Regelungen und Vorschriften, iiber
die Hauptzahlstelle zur Weiterleitung an das
Clearingsystem oder nach dessen Weisung
zur Gutschrift fiir die jeweiligen Kontoinha-
ber. Die Zahlung an das Clearingsystem oder
nach dessen Weisung befreit die Emittentin
in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren
entsprechenden Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen. Eine Bezugnahme in
diesen Anleihebedingungen auf Kapital oder
Zinsen der Schuldverschreibungen schlief3t
jegliche Zuséitzlichen Betrage gemil § 6 ein.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen
einer Schuldverschreibung an einem Tag zu
leisten ist, der kein Geschiftstag ist, so er-
folgt die Zahlung am néichstfolgenden Ge-
schiftstag. In diesem Fall steht den betref-
fenden Anleihegldubigern weder eine Zah-
lung noch ein Anspruch auf Verzugszinsen
oder eine andere Entschiddigung wegen die-
ser Verzogerung zu.

,Geschiftstag“ im Sinne dieser Anleihebe-
dingungen ist jeder Tag (auBler einem Sams-
tag oder Sonntag), an dem (i) das Trans-
European Automated Real-time Gross sett-
lement Express Transfer System 2 (TAR-
GET) und (ii) das Clearingsystem geoffnet
sind und Zahlungen weiterleiten.

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen
auf Kapital der Schuldverschreibungen
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§ 4(b) shall be made given (i) earlier than 90
days prior to the earliest date on which the
Issuer would be obligated to pay such Addi-
tional Amounts if a payment in respect of
the Notes was then due, or (ii) if at the time
such notice is given, such obligation to pay
such Additional Amounts does not remain
in effect.

Any such notice shall be irrevocable and
must specify the date fixed for redemption
and must set forth a statement in summary
form of the facts constituting the basis for
the right of the Issuer so to redeem.

In these Terms and Conditions "Early Re-
demption Amount" means the principal
amount of the Notes.

The Issuer may at any time purchase Notes
in the market or otherwise.

Payments, Depositing in Court

The Issuer undertakes to pay, as and when
due, principal and interest on the Notes in
euros. Payment of principal and interest on
the Notes shall be made, subject to applica-
ble fiscal and other laws and regulations,
through the Principal Paying Agent for on-
payment to the Clearing System or to its or-
der for credit to the respective account hold-
ers. Payments to the Clearing System or to
its order shall to the extent of amounts so
paid constitute the discharge of the Issuer
from its corresponding liabilities under the
Terms and Conditions of the Notes. Any
reference in these Terms and Conditions of
the Notes to principal or interest will be
deemed to include any Additional Amounts
as set forth in § 6.

If any payment of principal or interest with
respect to a Note is to be effected on a day
other than a Business Day, payment will be
effected on the next following Business
Day. In this case, the relevant Noteholders
will neither be entitled to any payment
claim nor to any interest claim or other
compensation with respect to such delay.

In these Terms and Conditions, "Business
Day" means a day (other than a Saturday or
Sunday) on which (i) the Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer System 2 (TARGET) and (ii)
the Clearing System are operating and settle
payments.

References in these Terms and Conditions
to principal in respect of the Notes shall be
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schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden
Betriage ein: den Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen (wie in § 4(a) definiert); den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie in
§ 4(c) definiert) sowie jeden Aufschlag sowie
sonstige auf oder in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen zahlbaren Betridge. Bezug-
nahmen in diesen Anleihebedingungen auf
Zinsen auf die Schuldverschreibungen sollen,
soweit anwendbar, sdmtliche gemidB § 6
zahlbaren Zusétzlichen Betriage einschlieBen.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige,
auf die Anleihegldubiger keinen Anspruch
erhoben haben, bei dem Amtsgericht in
Frankfurt am Main zu hinterlegen. Soweit
die Emittentin auf das Recht zur Riicknahme
der hinterlegten Betrége verzichtet, erloschen
die betreffenden Anspriiche der Anleihegldu-
biger gegen die Emittentin.

Steuern

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschrei-
bungen zu zahlenden Betrige werden ohne
Abzug oder Einbehalt von oder wegen ge-
genwirtiger oder zukinftiger Steuern oder
sonstiger Abgaben jedweder Art gezahlt, die
durch oder fiir die Bundesrepublik Deutsch-
land oder fiir deren Rechnung oder von oder
fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung
ermichtigten Gebietskorperschaft oder Be-
horde durch Abzug oder Einbehalt an der
Quelle auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen
zusétzlichen Betrdge (die ,,Zusétzlichen Be-
trige) zahlen, die erforderlich sind, um si-
cherzustellen, dass der nach einem solchen
Abzug oder Einbehalt verbleibende Nettobe-
trag denjenigen Betrigen entspricht, die ohne
solchen Abzug oder Einbehalt zu zahlen ge-
wesen waren.

Zusitzliche Betrdge gemdl § 6(a) sind nicht
zahlbar wegen Steuern oder Abgaben, die:

6)] von einer als Depotbank oder Inkas-
sobeauftragter des Anleihegldubigers
handelnden Person oder sonst auf an-
dere Weise zu entrichten sind als da-
durch, dass die Emittentin aus den
von ihr zu leistenden Zahlungen von
Kapital oder Zinsen einen Abzug oder
Einbehalt vornimmt; oder

(ii))  durch den Anleihegldubiger wegen

einer anderen gegenwirtigen oder

fritheren personlichen oder geschiftli-
chen Beziehung zur Bundesrepublik

Deutschland zu zahlen sind als der
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deemed to include, as applicable: the Prin-
cipal Amount of the Notes (as defined in
§ 4(a)); the Early Redemption Amount (as
defined in § 4(c)); and any premium and
any other amounts which may be payable
under or in respect of the Notes. References
in these Terms and Conditions to interest in
respect of the Notes shall be deemed to in-
clude, as applicable, any Additional
Amounts which may be payable under § 6.

The Issuer may deposit with the local court
(Amtsgericht) in Frankfurt am Main any
amounts payable on the Notes not claimed
by Noteholders. To the extent that the Issuer
waives its right to withdraw such deposited
amounts, the relevant claims of the Note-
holders against the Issuer shall cease.

Taxes

All amounts payable under the Notes will be
paid without deduction or withholding for
or on account of any present or future taxes
or duties of whatever nature imposed or lev-
ied by way of deduction or withholding at
source by or on behalf of the Federal Re-
public of Germany or by or on behalf of any
political subdivision or authority thereof or
therein having power to tax, unless such de-
duction or withholding is required by law.

In such event the Issuer will pay such addi-
tional amounts (the "Additional Amounts")
as may be necessary in order that the net
amounts after such deduction or withhold-
ing will equal the amounts that would have
been payable if no such deduction or with-
holding had been made.

No Additional Amounts will be payable
pursuant to § 6(a) with respect to taxes or
duties which:

6)] are payable by any person acting as
custodian bank or collecting agent on
behalf of a Noteholder, or otherwise
in any manner which does not consti-
tute a deduction or withholding by
the Issuer from payments of principal
or interest made by it; or

(i)  are payable by reason of the Note-

holder having, or having had, another

personal or business connection with
the Federal Republic of Germany
than the mere fact that payments in
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(2)

bloBen Tatsache, dass Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen aus Quel-
len in der Bundesrepublik Deutsch-
land stammen (oder fiir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden)
oder dort besichert sind;
(i) aufgrund (A) einer Richtlinie oder
Verordnung der Européischen Union
betreffend die Besteuerung von Zins-
ertrigen oder (B) einer zwischenstaat-
lichen Vereinbarung iiber deren Be-
steuerung, an der die Bundesrepublik
Deutschland oder die Européische U-
nion beteiligt ist, oder (C) einer ge-
setzlichen Vorschrift, die diese Richt-
linie, Verordnung oder Vereinbarung
umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind; oder

(iv) aufgrund einer Rechtsinderung zu
zahlen sind, welche spéter als 30 Tage
nach Filligkeit der betreffenden Zah-
lung von Kapital oder Zinsen oder,
wenn dies spiter erfolgt, ordnungs-
gemifer Bereitstellung aller filligen
Betrdge und einer diesbeziiglichen
Bekanntmachung gemifl § 13 wirk-

sam wird;

(v) im Fall der Ausgabe von Einzelur-
kunden von einer Zahlstelle abgezo-
gen oder einbehalten werden, wenn
eine andere Zahlstelle in einem Mit-
gliedsstaat der Europdischen Union
die Zahlung ohne einen solchen Ab-
zug oder Einbehalt hitte leisten kon-
nen.

Die gegenwirtig in der Bundesrepublik
Deutschland erhobene Kapitalertragsteuer
und der darauf jeweils anfallende Solidari-
tatszuschlag sind keine Steuer oder sonstige
Abgabe im oben genannten Sinn, fiir die Zu-
sdtzliche Betrdge seitens der Emittentin zu
zahlen wiren.

Kiindigungsrecht der Anleiheglidubiger

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine
Schuldverschreibungen zur Riickzahlung fal-
lig zu stellen und deren sofortige Tilgung
zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuziig-
lich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls

6))] die Emittentin Kapital oder Zinsen
nicht innerhalb von 30 Tagen nach
dem betreffenden Filligkeitstag zahlt;

(i)  die Emittentin irgendeine andere Ver-
pflichtung aus den Schuldverschrei-
bungen nicht ordnungsgemal erfiillt
und die Unterlassung, sofern sie nicht
heilbar ist, langer als 30 Tage fortdau-
ert, nachdem die Hauptzahlstelle hier-
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respect of the Notes are, or for pur-
poses of taxation are deemed to be,
derived from sources in, or are se-
cured in, the Federal Republic of
Germany;
(i)  are deducted or withheld pursuant to
(A) any European Union Directive or
Regulation concerning the taxation
of interest income, or (B) any inter-
national treaty or understanding re-
lating to such taxation and to which
the Federal Republic of Germany or
the European Union is a party, or (C)
any provision of law implementing,
or complying with, or introduced to
conform with, such Directive, Regu-
lation, treaty or understanding; or

(iv)  are payable by reason of a change in
law that becomes effective more than
30 days after the relevant payment of
principal or interest becomes due, or,
if this occurs later, after all due
amounts have been duly provided for
and a notice to that effect has been

published in accordance with § 13;

(v)  in the case of the issuance of defini-
tive notes, are withheld or deducted
by a Paying Agent, if the payment
could have been made by another
paying agent in a Member State of
the European Union without such
deduction or withholding.

The withholding tax (Kapitalertragsteuer)
currently levied in the Federal Republic of
Germany and the solidarity surcharge (Soli-
daritdtszuschlag) imposed thereon do not
constitute a tax or duty as described above
in respect of which Additional Amounts
would be payable by the Issuer.

Redemption Right of Noteholders

Each Noteholder will be entitled to declare
his Notes due and demand immediate re-
demption of his Notes at the Early Redemp-
tion Amount plus accrued interest, if

6)] the Issuer fails to provide principal
or interest within 30 days from the
relevant due date;

(ii))  the Issuer fails to duly perform any
other obligation arising from the
Notes and such default, except where
such default is incapable of remedy,
continues unremedied for more than
30 days after the Principal Paying



(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

iiber eine Benachrichtigung von ei-
nem Anleihegldaubiger erhalten und
die Emittentin entsprechend benach-
richtigt hat;

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft eine Zahlungs-
verpflichtung in Hohe von insgesamt
mehr als EUR 2 Mio. aus einer Fi-
nanzverbindlichkeit oder aufgrund ei-
ner Biirgschaft oder Garantie, die fiir
solche Verbindlichkeiten Dritter ge-
geben wurde, bei (ggf. vorzeitiger)
Félligkeit bzw. nach Ablauf einer et-
waigen Nachfrist bzw. im Falle einer
Biirgschaft oder Garantie nicht inner-
halb von 30 Tagen nach Inanspruch-
nahme aus dieser Biirgschaft oder Ga-
rantie erfiillt,

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft schriftlich erklért,
dass sie ihre Schulden bei Félligkeit
nicht zahlen kann (Zahlungseinstel-

lung);

(A) ein Insolvenzverfahren iiber das
Vermogen der Emittentin oder einer
Wesentlichen Tochtergesellschaft er-
offnet wird, oder (B) die Emittentin
oder eine Wesentliche Tochtergesell-
schaft ein solches Verfahren einleitet
oder beantragt oder eine allgemeine
Schuldenregelung zu Gunsten ihrer
Gldubiger anbietet oder trifft, oder (C)
ein Dritter ein Insolvenzverfahren ge-
gen die Emittentin oder eine Wesent-
liche Tochtergesellschaft beantragt
und ein solches Verfahren nicht in-
nerhalb einer Frist von 30 Tagen auf-
gehoben oder ausgesetzt worden ist,
es sei denn es wird mangels Masse
abgewiesen oder eingestellt;

die Emittentin ihre Geschiftstitigkeit
ganz einstellt oder ihr gesamtes oder
wesentliche Teile ihres Vermdgens an
Dritte (auBer der Emittentin oder eine
ihrer jeweiligen Tochtergesellschaf-
ten) abgibt und dadurch der Wert des
Vermogens der Emittentin (auf Kon-
zernebene) wesentlich  vermindert
wird. Eine solche wesentliche Wert-
minderung wird im Falle einer Veriu-
Berung von Vermdgen angenommen,
wenn der Wert der verduBerten Ver-
mogensgegenstinde 50% der konsoli-
dierten Bilanzsumme der Emittentin
ubersteigt;

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft in Liquidation
tritt, es sei denn, dies geschieht im
Zusammenhang mit einer Verschmel-
zung oder einer anderen Form des Zu-

69

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

Agent has received notice thereof
from a Noteholder and has informed
the Issuer accordingly;

the Issuer or a Material Subsidiary
fails to fulfil any payment obligation
in excess of a total amount of EUR 2
million under any Financial Indebt-
edness, or under any guaranty or
suretyship for any such indebtedness
of a third party, when due (including
in case of any acceleration) or after
expiry of any grace period or, in the
case of such guarantee or surety ship,
within 30 days of such guarantee or
suretyship being invoked,

the Issuer or a Material Subsidiary
states in writing that it is unable to
pay its debts as they become due
(Cessation of payment);

(A) the Issuer's or a Material Sub-
sidiary’s assets have been subjected
to an insolvency proceeding, or (B)
the Issuer or a Material Subsidiary
applies for or institutes such proceed-
ings or offers or makes an arrange-
ment for the benefit of its creditors
generally, or (C) a third party applies
for insolvency proceedings against
the Issuer or a Material Subsidiary
and such proceedings are not dis-
charged or stayed within 30 days,
unless such proceeding is dismissed
due to insufficient assets;

the Issuer ceases its business opera-
tions in whole or sells or transfers its
assets in whole or a material part
thereof to a third party (except for
the Issuer and any of its subsidiaries)
and this causes a substantial reduc-
tion of the value of the assets of the
Issuer (on a consolidated basis). In
the event of a sale of assets such a
substantial reduction shall be as-
sumed if the value of the assets sold
exceeds 50% of the consolidated to-
tal assets and liabilities of the Issuer;

the Issuer or a Material Subsidiary is
wound up, unless this is effected in
connection with a merger or another
form of amalgamation with another
company or in connection with a re-
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sammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder im Zusammenhang
mit einer Umwandlung und die andere
oder neue Gesellschaft iibernimmt im
Wesentlichen alle Aktiva und Passiva
der Emittentin oder der Wesentlichen
Tochtergesellschaft, einschlieBlich al-
ler Verpflichtungen, die die Emitten-

tin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen hat;
»Wesentliche Tochtergesellschaft“ be-

zeichnet eine Tochtergesellschaft der Emit-
tentin, (i) deren Umsatzerlose 10% der kon-
solidierten Umsatzerlose der Emittentin -
bersteigen oder (ii) deren Bilanzsumme 10%
der konsolidierten Bilanzsumme der Emitten-
tin Ubersteigt, wobei die Schwelle jeweils
anhand der Daten in dem jeweils letzten ge-
priiften oder, im Fall von Halbjahreskonzern-
abschliissen, ungepriiften Konzernabschluss
der Emittentin nach HGB und in dem jeweils
letzten gepriiften (soweit verfiigbar) oder
(soweit nicht verfiigbar) ungepriiften nicht
konsolidierten Abschluss der betreffenden
Tochtergesellschaft zu ermitteln ist.

,.Finanzverbindlichkeit“ bezeichnet (i)
Verpflichtungen aus der Aufnahme von Dar-
lehen, (ii) Verpflichtungen unter Schuldver-
schreibungen, Schuldscheinen oder dhnlichen
Schuldtiteln, (iii) die Hauptverpflichtung aus
Akzept-, Wechseldiskont- und &hnlichen
Krediten und (iv) Verpflichtungen unter Fi-
nanzierungsleasing und Sale und Leaseback
Vereinbarungen.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiin-
digungsgrund vor Ausiibung des Rechts ge-
heilt wurde.

Eine Benachrichtigung oder Kiindigung ge-
miB § 7(a) ist durch den Anleihegldubiger
entweder (i) schriftlich in deutscher oder
englischer Sprache gegeniiber der Emittentin
zu erkldren und zusammen mit dem Nach-
weis in Form einer Bescheinigung der De-
potbank geméaf § 14(d) oder in einer anderen
geeigneten Weise, dass der Benachrichtigen-
de zum Zeitpunkt der Benachrichtigung An-
leihegldubiger ist, personlich oder durch ein-
geschriebenen Brief an die Emittentin zu -
bermitteln oder (ii) bei seiner Depotbank zur
Weiterleitung an die Emittentin tber das
Clearing System zu erkldren. Eine Benach-
richtigung oder Kiindigung wird jeweils mit
Zugang bei der Emittentin wirksam.

Beschrinkung hinsichtlich bestimmter
Zahlungen

Die Emittentin verpflichtet sich, weder selbst
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structuring, and the other or the new
company effectively assumes sub-
stantially all of the assets and liabili-
ties of the Issuer or the Material Sub-
sidiary, including all obligations of
the Issuer arising in connection with
the Notes;

“Material Subsidiary” means a Subsidiary
of the Issuer (i) whose revenues exceed 10%
of the consolidated revenues of the Issuer or
(i) whose total assets and liabilities exceed
10% of the consolidated total assets and li-
abilities of the Issuer, where each threshold
shall be calculated on the basis of the last
audited or, in case of half yearly accounts,
unaudited consolidated financial statements
of the Issuer in accordance with HGB and in
the last audited (if available) or (if unavail-
able) unaudited unconsolidated financial
statements of the Subsidiary.

“Financial Indebtedness” shall mean (i)
indebtedness for borrowed money, (ii) obli-
gations evidenced by bonds, debentures,
notes or other similar instruments, (iii) the
principal component of obligations in re-
spect of letters of credit, bankers’ accep-
tances and similar instruments, and (iv)
capitalized lease obligations and attributable
indebtedness related to sale/leaseback trans-
actions.

The right to declare the Notes due and de-
mand immediate redemption shall cease if
the reason for the termination has been rec-
tified before the exercise of the termination
right.

A notification or termination pursuant to
§ 7(a) has to be effected by the Noteholder
either (i) in writing in the German or Eng-
lish language vis-a-vis the Issuer together
with a special confirmation of the Deposi-
tary Bank in accordance with § 14(d) hereof
or in any other adequate manner evidencing
that the notifying person is a Noteholder as
per the notification, to be delivered person-
ally or by registered mail to the Issuer or (ii)
has to be declared vis-a-vis his Depositary
Bank for communication to the Issuer via
the Clearing System. A notification or ter-
mination will become effective upon receipt
thereof by the Issuer.

Limitation on Dividend Payments

The issuer undertakes neither directly nor
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noch tiiber eine Tochtergesellschaft eine Di-
videndenzahlung oder sonstige Ausschiittun-
gen an einen direkten oder indirekten Gesell-
schafter vorzunehmen, die 50% des Bilanz-
gewinns, wie er sich aus ihrem jeweils der
Dividendenzahlung zugrunde liegenden Jah-
resabschluss nach Handelsgesetzbuch (HGB)
ergibt, ibersteigen.

Vorlegungsfrist, Verjihrung

Die Vorlegungsfrist gemidfl § 801 Absatz 1
Satz 1 BGB fiir die Schuldverschreibungen
betrigt zehn Jahre. Die Verjdhrungsfrist fiir
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen,
die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zah-
lung vorgelegt wurden, betrdgt zwei Jahre
von dem Ende der betreffenden Vorlegungs-
frist an.

Zahlstellen

Die Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen ist
Hauptzahlstelle. Die Bankhaus Neelmeyer
AG in ihrer Eigenschaft als Hauptzahlstelle
und jede an ihre Stelle tretende Hauptzahl-
stelle werden in diesen Anleihebedingungen
als ,,Hauptzahlstelle“ bezeichnet. Die
Hauptzahlstelle behélt sich das Recht vor, je-
derzeit ihre bezeichneten Geschéftsstellen
durch eine andere Geschiftsstelle in dersel-
ben Stadt zu ersetzen.

Die Emittentin wird dafiir Sorge tragen, dass
stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die
Emittentin ist berechtigt, andere Banken von
internationalem Standing als Hauptzahlstelle
zu bestellen. Die Emittentin ist weiterhin be-
rechtigt, die Bestellung einer Bank zur
Hauptzahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer
solchen Abberufung oder falls die bestellte
Bank nicht mehr als Hauptzahlstelle titig
werden kann oder will, bestellt die Emitten-
tin eine andere Bank von internationalem
Standing als Hauptzahlstelle. Eine solche Be-
stellung oder ein solcher Widerruf der Be-
stellung ist gemalB § 13 oder, falls dies nicht
moglich sein sollte, durch eine 6ffentliche
Bekanntmachung in sonstiger Weise bekannt
zu machen.

Die Hauptzahlstelle haftet dafiir, dass sie
Erkldrungen abgibt, nicht abgibt oder entge-
gennimmt oder Handlungen vornimmt oder
unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorg-
falt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
hat. Alle Bestimmungen und Berechnungen
durch die Hauptzahlstelle erfolgen in Ab-
stimmung mit der Emittentin und sind, so-
weit nicht ein offenkundiger Fehler vorliegt,
in jeder Hinsicht endgiiltig und fiir die Emit-
tentin und alle Anleihegldubiger bindend.

Die Hauptzahlstelle ist in dieser Funktion
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through any of its Subsidiaries, to pay out
any dividend or to make any other distribu-
tion to a direct or indirect shareholder ex-
ceeding 50% of its balance sheet profit (Bi-
lanzgewinn) as shown in the relevant finan-
cial statements in accordance with the Ger-
man Commercial Code (Handelsgesetz-
buch- HGB) which form the basis for the re-
spective dividend payment.

Presentation Period, Prescription

The period for presentation of the Notes
(§ 801 paragraph 1 sentence 1 German Civil
Code) will be ten years. The period of limi-
tation for claims under the Notes presented
during the period for presentation will be
two years calculated from the expiration of
the relevant presentation period.

Paying Agents

Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen shall be
the principal paying agent. Bankhaus Neel-
meyer AG in its capacity as principal paying
agent and any successor principal paying
agent are referred to in these Terms and
Conditions as "Principal Paying Agent".
The Principal Paying Agent reserves the
right at any time to change its specified of-
fices to some other office in the same city.

The Issuer will procure that there will at all
times be a Principal Paying Agent. The Is-
suer is entitled to appoint banks of interna-
tional standing as Principal Paying Agent.
Furthermore, the Issuer is entitled to termi-
nate the appointment of the Principal Paying
Agent. In the event of such termination or
such bank being unable or unwilling to con-
tinue to act as Principal Paying, the Issuer
will appoint another bank of international
standing as Principal Paying Agent. Such
appointment or termination will be pub-
lished without undue delay in accordance
with § 13, or, should this not be possible, be
published in another way.

The Principal Paying Agent will be held
responsible for giving, failing to give, or ac-
cepting a declaration, or for acting or failing
to act, only if, and insofar as, it fails to act
with the diligence of a conscientious busi-
nessman. All determinations and calcula-
tions made by the Principal Paying Agent
will be made in conjunction with the Issuer
and will, in the absence of manifest error, be
conclusive in all respects and binding upon
the Issuer and all Noteholders.

The Principal Paying Agent acting in such



(e)

§11

§12

(2)

(b)

ausschlieflich Beauftragte der Emittentin.
Zwischen der Hauptzahlstelle und den An-
leihegldubigern besteht kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis.

Die Hauptzahlstelle ist von den Beschrin-
kungen des § 181 BGB und etwaigen gleich-
artigen Beschrinkungen des anwendbaren
Rechts anderer Lander befreit.

Begebung weiterer Schuldverschreibun-
gen

Die Emittentin behilt sich vor, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleihegldaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im wesentlichen
gleicher Ausstattung wie die Schuldver-
schreibungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) zu begeben,
einschlieBlich in der Weise, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zu einer einheitlichen
Serie von Schuldverschreibungen konsoli-
diert werden koénnen und ihren Gesamtnenn-
betrag erhohen. Der Begriff ,,Schuldver-
schreibung umfasst im Falle einer solchen
Konsolidierung auch solche zusitzlich bege-
benen Schuldverschreibungen. Die Begebung
weiterer Schuldverschreibungen, die mit den
Schuldverschreibungen keine Einheit bilden
und die tber andere Ausstattungsmerkmale
verfiigen, sowie die Begebung von anderen
Schuldtiteln bleiben der Emittentin unbe-
nommen.

Anderung der Anleihebedingungen durch
Beschluss der Anleihegliubiger; Gemein-
samer Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen. Die
Anleihebedingungen kénnen durch die Emit-
tentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger
aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach Mafga-
be der §§ 5 ff. des Gesetzes iiber Schuldver-
schreibungen aus Gesamtemissionen
(,,SchVG”) in seiner jeweiligen giiltigen Fas-
sung gedndert werden. Die Anleihegldubiger
konnen insbesondere einer Anderung wesent-
licher Inhalte der Anleihebedingungen, ein-
schlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG vorge-
sehenen Mafinahmen, mit den in dem nach-
stehenden § 12(b) genannten Mehrheiten zu-
stimmen. FEin ordnungsgemil3 gefasster
Mehrheitsbeschluss ist fiir alle Anleiheglédu-
biger verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss
der Anleihegldubiger, der nicht gleiche Be-
dingungen fiir alle Anleiheglédubiger vorsieht,
ist unwirksam, es sei denn die benachteilig-
ten Anleihegldubiger stimmen ihrer Benach-
teiligung ausdriicklich zu.

Qualifizierte Mehrheit. Vorbehaltlich des
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capacity, act only as agents of the Issuer.
There is no agency or fiduciary relationship
between the Paying Agents and the Note-
holders.

The Principal Paying Agent is hereby
granted exemption from the restrictions of
§ 181 German Civil Code and any similar
restrictions of the applicable laws of any
other country.

Further Issues

The Issuer reserves the right to issue from
time to time, without the consent of the
Noteholders, additional notes with substan-
tially identical terms as the Notes (as the
case may be, except for the issue date, inter-
est commencement date and/or issue price),
including in a manner that the same can be
consolidated to form a single Series of
Notes and increase the aggregate principal
amount of the Notes. The term "Note" will,
in the event of such consolidation, also
comprise such additionally issued Notes.
The Issuer shall, however, not be limited in
issuing additional notes, which are not con-
solidated with the Notes and which provide
for different terms, as well as in issuing any
other debt securities.

Amendments to the Terms and Condi-
tions by resolution of the Noteholders;
Joint Representative

Amendments to the Terms and Condi-
tions. The Issuer may amend the Terms and
Conditions with consent by a majority reso-
lution of the Noteholders pursuant to § 5 et
seq. of the German Act on Issues of Debt
Securities  (Gesetz  tiber  Schuldver-
schreibungen aus Gesamtemissionen —
“SchVG”), as amended from time to time.
In particular, the Noteholders may consent
to amendments which materially change the
substance of the Terms and Conditions, in-
cluding such measures as provided for un-
der § 5(3) of the SchVG, by resolutions
passed by such majority of the votes of the
Noteholders as stated under § 12(b) below.
A duly passed majority resolution shall be
binding upon all Noteholders. Resolutions
which do not provide for identical condi-
tions for all Noteholders are void, unless
Noteholders who are disadvantaged have
expressly consented to their being treated
disadvantageously.

Qualified Majority. Except as provided by
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nachstehenden Satzes und der Erreichung der
erforderlichen Beschlussfihigkeit, beschlie-
Ben die Anleihegldubiger mit der einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilneh-
menden Stimmrechte. Beschliisse, durch
welche der wesentliche Inhalt der Anleihe-
bedingungen, insbesondere in den Féllen des
§ 5 Absatz 3 Nummern 1 bis 9 SchVG, ge-
dndert wird, bediirfen zu ihrer Wirksamkeit
einer Mehrheit von mindestens 75% der an
der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
(eine ,,Qualifizierte Mehrheit”).

Beschlussfassung. Beschliisse der Anleihe-
gldubiger werden entweder in einer Gliubi-
gerversammlung nach § 12(c)(i) oder im
Wege der Abstimmung ohne Versammlung
nach § 12(c)(ii) getroffen.

(i) Beschliisse der Anleihegldubiger im
Rahmen einer Gldubigerversammlung
werden nach §§ 9 ff. SchVG getroffen.
Anleihegldubiger, deren Schuldver-
schreibungen zusammen 5% des jeweils
ausstechenden Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen erreichen, kon-
nen schriftlich die Durchfithrung einer
Gldubigerversammlung nach Maligabe
von § 9 SchVG verlangen. Die Einberu-
fung der Glaubigerversammlung regelt
die weiteren Einzelheiten der Beschluss-
fassung und der Abstimmung. Mit der
Einberufung der Gldubigerversammlung
werden in der Tagesordnung die Be-
schlussgegenstdnde sowie die Vorschld-
ge zur Beschlussfassung den Anleihe-
gldubigern bekannt gegeben. Fiir die
Teilnahme an der Glaubigerversamm-
lung oder die Ausiibung der Stimmrech-
te ist eine Anmeldung der Anleihegldu-
biger vor der Versammlung erforderlich.
Die Anmeldung muss unter der in der
Einberufung mitgeteilten Adresse spi-
testens am dritten Kalendertag vor der
Gldubigerversammlung zugehen.

(i) Beschliisse der Anleihegldubiger im
Wege der Abstimmung ohne Versamm-
lung werden nach § 18 SchVG getrof-
fen. Anleihegldaubiger, deren Schuldver-
schreibungen zusammen 5% des jeweils
ausstehenden Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen erreichen, kon-
nen schriftlich die Durchfithrung einer
Abstimmung ohne Versammlung nach
Maligabe von §9 i.V.m. § 18 SchVG
verlangen. Die Aufforderung zur
Stimmabgabe durch den Abstimmungs-
leiter regelt die weiteren Einzelheiten
der Beschlussfassung und der Abstim-
mung. Mit der Aufforderung zur
Stimmabgabe werden die Beschlussge-
genstinde sowie die Vorschldge zur Be-
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the following sentence and provided that the
quorum requirements are being met, the
Noteholders may pass resolutions by simple
majority of the voting rights participating in
the vote. Resolutions which materially
change the substance of the Terms and
Conditions, in particular in the cases of
§ 5(3) numbers 1 through 9 of the SchVG,
may only be passed by a majority of at least
75% of the voting rights participating in the
vote (a “Qualified Majority”).

Passing of Resolutions. Resolutions of the
Noteholders shall be made either in a Note-
holder’s meeting in accordance
with§ 12(c)(i) or by means of a vote without
a meeting (Abstimmung ohne Versammlung)
in accordance with § 12(c)(ii).

(i) Resolutions of the Noteholders in a
Noteholder’s meeting shall be made in
accordance with § 9 et seq. of the
SchVG. Noteholders holding Notes in
the total amount of 5% of the out-
standing aggregate principal amount of
the Notes may request, in writing, to
convene a Noteholders’ meeting pur-
suant to § 9 of the SchVG. The con-
vening notice of a Noteholders’ meet-
ing will provide the further details re-
lating to the resolutions and the voting
procedure. The subject matter of the
vote as well as the proposed resolu-
tions will be notified to Noteholders in
the agenda of the meeting. The atten-
dance at the Noteholders’ meeting or
the exercise of voting rights requires a
registration of the Noteholders prior to
the meeting. Any such registration
must be received at the address stated
in the convening notice by no later than
the third calendar day preceding the
Noteholders’” meeting.

(i) Resolutions of the Noteholders by
means of a voting not requiring a
physical meeting (Abstimmung ohne
Versammlung) shall be made in accor-
dance with § 18 of the SchVG. Note-
holders holding Notes in the total
amount of 5% of the outstanding prin-
cipal amount of the Notes may request,
in writing, the holding of a vote with-
out a meeting pursuant to § 9 in con-
nection with § 18 of the SchVG. The
request for voting as submitted by the
chairman  (Abstimmungsleiter)  will
provide the further details relating to
the resolutions and the voting proce-
dure. The subject matter of the vote as
well as the proposed resolutions shall
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schlussfassung den Anleihegldubigern
bekannt gegeben.

Stimmrecht. An Abstimmungen der Anlei-
hegldubiger nimmt jeder Glaubiger nach
Maligabe des Nennwerts oder des rechneri-
schen Anteils seiner Berechtigung an den
ausstehenden Schuldverschreibungen teil.
Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile der
Emittentin oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen (§ 271 Absatz (2) Handelsge-
setzbuch) zustehen oder fur Rechnung der
Emittentin oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens gehalten werden. Die Emit-
tentin darf Schuldverschreibungen, deren
Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu
dem Zweck iiberlassen, die Stimmrechte an
ihrer Stelle auszuiiben; dies gilt auch fiir ein
mit der Emittentin verbundenes Unterneh-
men. Niemand darf das Stimmrecht zu dem
in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck
ausiiben.

Nachweise. Anleihegldubiger haben die Be-
rechtigung zur Teilnahme an der Abstim-
mung zum Zeitpunkt der Stimmabgabe durch
besonderen Nachweis der Depotbank gemil
§ 14(d) und die Vorlage eines Sperrvermerks
der Depotbank zugunsten der Zahlstelle als
Hinterlegungsstelle fiir den Abstimmungs-
zeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter. Die Anleihegldu-
biger konnen durch Mehrheitsbeschluss zur
Wahrung ihrer Rechte nach Mafigabe des
SchVG einen gemeinsamen Vertreter fiir alle
Glaubiger (der ,,Gemeinsame Vertreter®)
bestellen.

(i) Der Gemeinsame Vertreter hat die Auf-
gaben und Befugnisse, welche ihm
durch Gesetz oder von den Anleihe-
gldubigern durch Mehrheitsbeschluss
eingerdumt wurden. Er hat die Weisun-
gen der Anleihegldubiger zu befolgen.
Soweit er zur Geltendmachung von
Rechten der Anleihegldubiger erméch-
tigt ist, sind die einzelnen Anleihegldu-
biger zur selbstindigen Geltendma-
chung dieser Rechte nicht befugt, es sei
denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdriicklich vor. Uber seine Titigkeit
hat der Gemeinsame Vertreter den An-
leihegldubigern zu berichten. Die Be-
stellung eines Gemeinsamen Vertreters
bedarf einer Qualifizierten Mehrheit,
wenn er ermichtigt wird, wesentlichen
Anderungen der Anleihebedingungen
gemil § 12(b) zuzustimmen.

(i) Der Gemeinsame Vertreter kann von
den Anleihegldubigern jederzeit ohne
Angabe von Griinden abberufen werden.
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be notified to Noteholders together
with the request for voting.

Voting Right. Each Noteholder participat-
ing in any vote shall cast votes in accor-
dance with the nominal amount or the no-
tional share of its entitlement to the out-
standing Notes. As long as the entitlement
to the Notes lies with, or the Notes are held
for the account of, the Issuer or any of its af-
filiates (§ 271(2) of the German Commer-
cial Code (Handelsgesetzbuch)), the right to
vote in respect of such Notes shall be sus-
pended. The Issuer may not transfer Notes,
of which the voting rights are so suspended,
to another person for the purpose of exercis-
ing such voting rights in the place of the Is-
suer; this shall also apply to any affiliate of
the Issuer. No person shall be permitted to
exercise such voting right for the purpose
stipulated in sentence 3, first half sentence,
herein above.

Proof of Eligibility. Noteholders must
demonstrate their eligibility to participate in
the vote at the time of voting by means of a
special confirmation of the Depositary Bank
in accordance with § 14(d) hereof and by
submission of a blocking instruction by the
Depositary Bank for the benefit of the Pay-
ing Agent as depository (Hinter-
legungsstelle) for the voting period.

Joint Representative. The Noteholders
may by majority resolution appoint a joint
representative (the “Joint Representative”)
in accordance with the SchVG to exercise
the Noteholders’ rights on behalf of all
Noteholders.

(i) The Joint Representative shall have the
duties and powers provided by law or
granted by majority resolution of the
Noteholders. The Joint Representative
shall comply with the instructions of
the Noteholders. To the extent that the
Joint Representative has been author-
ized to assert certain rights of the
Noteholders, the Noteholders shall not
be entitled to assert such rights them-
selves, unless explicitly provided for in
the relevant majority resolution. The
Joint Representative shall provide re-
ports to the Noteholders on its activi-
ties., The appointment of a Joint Rep-
resentative may only be passed by a
qualified majority if such Joint Repre-
sentative is to be authorised to consent
to a material change in the substance of
the Terms and Conditions as set out in
§ 12(b) hereof.

(i) The Joint Representative may be re-
moved from office at any time by the
Noteholders without specifying any
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Der Gemeinsame Vertreter kann von der
Emittentin verlangen, alle Auskiinfte zu
erteilen, die zur Erfillung der ihm tiber-
tragenen Aufgaben erforderlich sind.
Die durch die Bestellung eines Gemein-
samen Vertreters entstechenden Kosten
und Aufwendungen, einschlielich einer
angemessenen Vergiitung des Gemein-
samen Vertreters, tragt die Emittentin.

Der Gemeinsame Vertreter haftet den
Anleihegldubigern als Gesamtgldubiger
fur die ordnungsgemifie Erflillung sei-
ner Aufgaben; bei seiner Tétigkeit hat er
die Sorgfalt eines ordentlichen und ge-
wissenhaften Geschéftsleiters anzuwen-
den. Die Haftung des Gemeinsamen
Vertreters kann durch Beschluss der
Glaubiger beschrinkt werden. Uber die
Geltendmachung von Ersatzanspriichen
der Anleiheglaubiger gegen den Ge-
meinsamen Vertreter entscheiden die
Anleihegldubiger.

(iii)

Bekanntmachungen: = Bekanntmachungen
betreffend diesen § 11 erfolgen gemi3 den
§§ 5 ff. SchVG sowie nach § 13.

Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffenden
Bekanntmachungen werden im Bundesan-
zeiger und auf der Webseite der Emittentin
ver6ffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit dem
Tag ihrer Veroffentlichung (oder bei mehre-
ren Mitteilungen mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Borse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, dies zu-
lassen, ist die Emittentin berechtigt, Be-
kanntmachungen auch durch eine Mitteilung
an das Clearing System zur Weiterleitung an
die Anleihegldubiger oder durch eine schrift-
liche Mitteilung direkt an die Anleihegldubi-
ger zu bewirken. Bekanntmachungen tiber
das Clearing System gelten sieben Tage nach
der Mitteilung an das Clearing System, di-
rekte Mitteilungen an die Anleihegldubiger
mit ihrem Zugang als bewirkt.

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen
sowie die Rechte und Pflichten der Anleihe-
gldubiger, der Emittentin, und der Haupt-
zahlstelle bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main, Bundes-
republik Deutschland.

Gerichtsstand ist Frankfurt am Main, Bun-
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reasons. The Joint Representative may
demand from the Issuer to furnish all
information required for the perform-
ance of the duties entrusted to it. The
Issuer shall bear the costs and expenses
arising from the appointment of a Joint
Representative, including reasonable
remuneration of the Joint Representa-
tive.
(iii) The Joint Representative shall be liable
for the performance of its duties to-
wards the Noteholders who shall be
joint and several creditors (Ge-
samtgldubiger); in the performance of
its duties it shall act with the diligence
and care of a prudent business man-
ager. The liability of the Joint Repre-
sentative may be limited by a resolu-
tion passed by the Noteholders. The
Noteholders shall decide upon the as-
sertion of claims for compensation of
the Noteholders against the Joint Rep-
resentative.

Notices: Any notices concerning this § 11
shall be made in accordance with § 5 et seq.
of the SchVG and § 13.

Notices

Notices relating to the Notes will be pub-
lished in the electronical Federal Gazette
(Bundesanzeiger) and on the Issuer’s web-
site. A notice will be deemed to be made on
the day of its publication (or in the case of
more than one publication on the day of the
first publication).

The Issuer will also be entitled to make no-
tifications to the Clearing System for com-
munication by the Clearing System to the
Noteholders or directly to the Noteholders
provided this complies with the rules of the
stock exchange on which the Notes are
listed. Notifications vis a vis the Clearing
System will be deemed to be effected seven
days after the notification to the Clearing
System, direct notifications of the Note-
holders will be deemed to be effected upon
their receipt.

Final Provisions

The form and content of the Notes and the
rights and duties of the Noteholders, the Is-
suer and the Principal Paying Agent will in
all respects be governed by the laws of the
Federal Republic of Germany.

Place of performance is Frankfurt am Main,
Federal Republic of Germany.

Place of jurisdiction will be Frankfurt am
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desrepublik Deutschland.

Fiir Entscheidungen gemil § 9 Absatz 2, §
13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG in
Verbindung mit § 9 Abs. 3 SchVG ist das
Amtsgericht Miinchen zustindig. Fiir Ent-
scheidungen iiber die Anfechtung von Be-
schliissen der Anleihegldubiger ist gemal §
20 Absatz 3 SchVG das Landgericht Miin-
chen ausschlieflich zustdndig.

Jeder Anleihegldubiger kann in Rechtsstrei-
tigkeiten gegen die Emittentin oder in
Rechtsstreitigkeiten, an denen der Anleihe-
gldubiger und die Emittentin beteiligt sind,
im eigenen Namen seine Rechte aus den von
ihm gehaltenen Schuldverschreibungen gel-
tend machen unter Vorlage (a) einer Be-
scheinigung seiner Depotbank, die (i) den
vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleihegldubigers enthélt, (ii) den Gesamt-
nennbetrag der Schuldverschreibungen an-
gibt, die am Tag der Ausstellung dieser Be-
scheinigung dem bei dieser Depotbank be-
stehenden Depot des Anleihegldubigers gut-
geschrieben sind, und (iii) bestitigt, dass die
Depotbank der Clearstream Frankfurt die
Angaben gemiB (i) und (ii) schriftlich mitge-
teilt hat und einen Bestitigungsvermerk der
Clearstream Frankfurt sowie des betreffen-
den Clearstream Frankfurt-Kontoinhabers
triagt, sowie (b) einer von einem Vertretungs-
berechtigten der Clearstream Frankfurt be-
glaubigten Ablichtung der Globalurkunde.
Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen ist
,Depotbank” ein Bank- oder sonstiges Fi-
nanzinstitut ~ (einschlieBlich ~ Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxemburg und Eu-
roclear), das eine Genehmigung fiir das
Wertpapier-Depotgeschéift hat und bei dem
der Anleihegldubiger Schuldverschreibungen
im Depot verwahren lasst.

Fir die Kraftloserkldrung abhanden gekom-
mener oder vernichteter Schuldverschreibun-
gen sind ausschlieBlich die Gerichte der
Bundesrepublik Deutschland zustindig.

Die deutsche Version dieser Anleihebedin-
gungen ist bindend.
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Main, Federal Republic of Germany.

The local court (Amtsgericht) in Munich
shall have jurisdiction for all judgments
pursuant to §9(2), §13(3) and § 18(2)
SchVG in accordance with § 9(3) SchVG.
The regional court (Landgericht) Munich
will have exclusive jurisdiction for all
judgments over contested resolutions by
Noteholders in accordance with § 20(3)
SchVG.

Any Noteholder may in any proceedings
against the Issuer or to which the Note-
holder and the Issuer are parties protect and
enforce in its own name its rights arising
under its Notes by submitting the following
documents: (a) a certificate issued by its
Depository Bank (i) stating the full name
and address of the Noteholder, (ii) specify-
ing an aggregate principal amount of Notes
credited on the date of such statement to
such Noteholders’ securities deposit account
maintained with such Depository Bank and
(iii) confirming that the Depository Bank
has given a written notice to Clearstream
Frankfurt containing the information pursu-
ant to (i) and (ii) and bearing acknowledge-
ment of Clearstream Frankfurt and the rele-
vant Clearstream Frankfurt-accountholder
as well as (b) a copy of the Global Certifi-
cate certified by a duly authorized officer of
Clearstream Frankfurt as being a true copy.
For purposes of the foregoing, “Depository
Bank” means any bank or other financial
institution authorized to engage insecurities
deposit business with which the Noteholder
maintains a securities deposit account in re-
spect of any Notes, and includes Clear-
stream Frankfurt, Clearstream Luxembourg
and Euroclear.

The courts of the Federal Republic of Ger-
many will have exclusive jurisdiction over
the annulment of lost or destroyed Notes.

The German version of these Terms and
Conditions shall be binding.



